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AQUA-REND 

Societe d'investissement a capital variable 
Siege social: 12, rue Eugene Ruppert 
L-2453 Luxembourg 
R.C.S. Luxembourg B26567 


NUMERO 1/2017 

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 
DU 2janvier2017 


L'an deux mille dix-sept, le deux janvier. 

Par-devant MaTtre Mireille HAMES, notaire de residence 
a Rambrouch, soussignee. 

S'est reunie I'assemblee generale extraordinaire des 
actionnaires de la societe anonyme "AQUA-REND" (ci-apres 
la « Societe »), societe d'investissement a capital variable, 
ayant son siege social a L-2453 Luxembourg, 12, rue 
Eugene Ruppert, 

enregistree aupres du Registre de Commerce et des 
Societes de Luxembourg sous le numero B26567, matricule 
1987 4005 838, constitute suivant acte regu par MaTtre 
Jacques DELVAUX, alors notaire de residence a Esch-sur- 
Alzette, en date du 16 septembre 1987, publie au Memorial 
C, Recueil des Societes et Associations, numero 306 du 30 
octobre 1987 dont les statuts ont ete modifies en dernier lieu 
suivant acte regu par MaTtre Leon Thomas dit Tom 
METZLER, notaire de residence a Luxembourg-Bonnevoie 
en date du 21 avril 2004, publie au Memorial C numero 477 
du 6 mai 2004. 

L'Assemblee est presidee par Madame Valerie GLANE, 
employee privee demeurant professionnellement a 
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Luxembourg, 

qui nomme comme secretaire Monsieur Pierre 
BUISSERET, employe prive, demeurant professionnellement 
a Luxembourg. 

L'assemblee elit comme scrutateur Monsieur Laurent 
CROMLIN, employe prive, demeurant professionnellement a 
Luxembourg. 

Le bureau (le «Bureau») ainsi constitue, Madame le 
president expose et prie le notaire instrumentant de prendre 
acte: 

Les actionnaires presents ou representes a l'assemblee et 
le nombre d'actions possedees par eux ont ete portes sur 
une liste de presence, signee par les actionnaires presents 
ou representes, et a laquelle liste de presence, dressee par 
les membres du bureau, les membres de l'assemblee 
declarent se referer. 

Ladite liste de presence ainsi que les procurations des 
actionnaires representes apres avoir ete signees ne varietur 
par les membres du bureau et le notaire instrumentant, 
demeureront annexees au present acte avec lequel elles 
seront enregistrees. 

Madame le President expose et l'assemblee constate: 

A) Que la presente assemblee generale extraordinaire a ete 
convoquee par avis de publication au Recueil electronique 
des societes et associations et dans le “WORT” en date du 
16 decembre 2016. 

B) Que I'ordre du jour de la presente assemblee est congu 
comme suit: 

ORDRE DU JOUR: 

1. constat du changement de la denomination de la societe a 
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capital variable « AQUA-REND » en celle de « DPAM MONEY 
MARKET L » et modification subsequente de I' article ler des 
statuts; 

2. constat de la demission de Monsieur Frederic ADAM, de 
Monsieur Vincent PLANCHE, et de Monsieur Vincenzo SCARFO 
de leurs fonctions d'administrateur avec decharge et nomination 
sous reserve de I'accord de la Commission de Surveillance du 
Secteur Financier : 

-Monsieur Jerome CASTAGNE, administrateur, residant 
professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 
administrateur de la Societe 

-Monsieur Philippe DENEF, administrateur, residant 
professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Frank VAN EYLEN, administrateur, residant 

professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

-Monsieur Hugo LASAT, administrateur, residant 

professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Thomas PALMBLAD, administrateur, residant 

professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Jean-Michel LOEHR, administrateur, residant 

professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

-Monsieur Yvon LAURET, administrateur, residant 

professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

a la fonction d'administrateur de la societe. Leur mandat expirera 
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lors de I'assemblee generate annuelle de 2017. 

3. Refonte des statuts 

4. Divers. 

C) Qu'une premiere assemblee ayant eu pour objet le 
meme ordre du jour s'est tenue pardevant le notaire 
instrumentant en date du 13 decembre 2016, n'a pu deliberer 
valablement, etant donne qu'il n'etait represente a cette 
assemblee qu'un nombre inferieur a la moitie du capital 
social. 

D) Qu'il resulte de la liste de presence que sur les 
QUATRE MILLIONS HUIT CENTS QUATRE-VINGT- 
QUATRE MILLE DEUX CENT DEUX VIRGULE ZERO 
ZERO SEPT (4.884.202,007) actions en circulation, sans 
designation de valeur nominale, representatives de 
I'entierete du capital social TROIS CENT SOIXANTE MILLE 
TROIS CENT QUATRE-VINGT-QUINZE (360.395) actions 
sont representees a la presente assemblee et que 
conformement a I'article 67 et suivants de la loi modifiee du 
10 aout 1915 concernant les societes commerciales, la 
presente assemblee peut valablement deliberer quelle que 
soit la portion du capital representee. 

Apres en avoir delibere, I'assemblee adopte a I'unanimite 
les resolutions suivantes: 

PREMIERE RESOLUTION 

Sur proposition du Conseil d'Administration de la Societe, 
I'assemblee decide de modifier la denomination de la societe 
d'investissement a capital variable “AQUA-REND” en celle 

de “DPAM MONEY MARKET L”. 

DEUXIEME RESOLUTION 

Suite a la resolution precedente, I'assemblee decide de 
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modifier, I'article 1 des statuts pour lui donner la teneur 
suivante : 

“Article 1 . Raison sociale 

II existe entre les souscripteurs et toutes les personnes 
susceptibles de devenir detentrices d'actions emises 
ulterieurement une societe anonyme ayant le statut d'une 
societe d'investissement a capital variable denommee 
« DPAM MONEY MARKET L » (ci-apres la “Societe”).” 

TROISIEME RESOLUTION 

L'assemblee constate la demission de Monsieur Frederic ADAM, 
de Monsieur Vincent PLANCHE, et de Monsieur Vincenzo 
SCARFO de leurs fonctions d'administrateur avec decharge et 
nomme sous reserve de I'accord de la Commission de Surveillance 
du Secteur Financier : 

-Monsieur Jerome CASTAGNE, administrateur, residant 
professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

-Monsieur Philippe DENEF, administrateur, residant 
professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Frank VAN EYLEN, administrateur, residant 

professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

-Monsieur Hugo LASAT, administrateur, residant 
professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Thomas PALMBLAD, administrateur, residant 

professionnellement a Bruxelles en tant que nouvel administrateur 
de la Societe 

-Monsieur Jean-Michel LOEHR, administrateur, residant 
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professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

-Monsieur Yvon LAURET, administrateur, residant 
professionnellement a Luxembourg en tant que nouvel 

administrateur de la Societe 

a la fonction d'administrateur de la societe. Leur mandat expirera 
lors de I'assemblee generale annuelle de 2017. 

QUATRIEME RESOLUTION 

En consequence des resolutions qui precedent I'assemblee 
generale decide de proceder a une refonte integrate des statuts 
pour leur donner la teneur suivante : 

« TITRE I 

RAISON SOCIALE - SIEGE - DUREE - OBJET 

Article 1. - Raison sociale 

II existe entre les souscripteurs et toutes les personnes 
susceptibles de devenir detentrices d’actions emises ulterieurement 
une societe anonyme ayant le statut de societe d’investissement a 
capital variable denommee «DPAM MONEY MARKET L » (ci-apres 
« la Societe »). 

Article 2. - Siege social 

Le siege social de la Societe est etabli a Luxembourg, Grand- 
Duche de Luxembourg. II peut etre cree des succursales, filiales ou 
autres bureaux tant au Grand-Duche de Luxembourg qu'a I'etranger 
par une resolution du conseil d'administration. 

Au sein de la meme commune, le siege social peut etre 
deplace sur decision du conseil d’administration. II peut etre deplace 
dans toute autre commune du Grand-duche de Luxembourg par une 
resolution de I'assemblee generale des actionnaires adoptee selon 
les modalites requises pour la modification des presents Statuts. 

Lorsque le conseil d’administration estime que des 
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evenements extraordinaires d'ordre politique, social ou militaire se 
sont produits ou sont imminents, et que ces evenements sont de 
nature a compromettre les activites normales de la Societe a son 
siege social, ou la communication aisee entre le siege social et 
I'etranger, le siege social peut etre transfere provisoirement a 
I'etranger, jusqu'a cessation complete de ces circonstances. Ces 
mesures provisoires n'ont aucun effet sur la nationality de la Societe 
qui, nonobstant le transfert provisoire de son siege social, reste une 
societe luxembourgeoise. 

Article 3. - Duree 

La Societe est constitute pour une duree indeterminee. 

Article 4. - Objet 

La Societe a pour seul objet d’investir les fonds mis a sa 
disposition dans des valeurs mobilieres et autres actifs eligibles pour 
un organisme de placement collectif au titre de la Partie I de la Loi du 
17 decembre 2010 relative aux organismes de placement collectifs 
(la « Loi de 2010 ») aux fins de repartir le risque d’investissement et 
de permettre a ses actionnaires de beneficier du resultat de la 
gestion de ses actifs. 

La Societe peut prendre toute mesure et effectuer toute 
operation qu’elle juge utile a la realisation et au developpement de 
son objet dans la pleine mesure autorisee par la Loi de 2010. 

La Societe est admissible au statut d’organisme de placement 
collectif en valeurs mobilieres (ci-apres « OPCVM »). 

TITRE II 

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS - VALEUR NETTE 
D’INVENTAIRE 

Article 5. - Capital social - Categories 

Le capital de la Societe sera represente par des actions 
entierement liberees sans valeur nominale et sera a tout moment 
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egal a la valeur nette d’inventaire de la Societe telle que definie a 
I'article 11 des presents Statuts. Le capital social minimal est celui 
fixe par la loi, a savoir un million deux cent cinquante mille euros 
(1 250 000 EUR). Ce capital minimum doit etre atteint dans un delai 
de six mois a compter de la date d'agrement de la societe en tant 
qu’organisme de placement collectif au titre de la Loi de 2010. Le 
capital social initial emis est fixe a trente-et-un mille euros 
(31 000 EUR) represente par trois-cent dix (310) actions entierement 
liberees sans valeur nominale. 

Les actions a emettre conformement a I'article 7 des presents 
Statuts peuvent appartenir a differentes categories definies par le 
conseil d'administration. Les produits d’emission de chaque 
categorie seront investis dans des valeurs mobilieres et/ou d’autres 
actifs financiers liquides autorises par la loi conformement a la 
politique d’investissement definie par le conseil d’administration pour 
le Compartiment (tel que defini ci-apres) etabli pour la ou les 
categorie(s) concernees), sous reserve des restrictions 
d’investissement prevues par la loi ou fixees par le conseil 
d'administration. 

Le conseil d'administration etablira un portefeuille d'actif 
constituant un compartiment (ci-apres un « Compartiment », ou 
collectivement « les Compartiments ») au sens de I'article 181 de la 
Loi de 2010 pour chaque categorie ou pour deux categories ou plus 
selon les modalites decrites a I'article 11 des presents Statuts. La 
Societe constitue une entite juridique unique. Cependant, chaque 
portefeuille d'actifs sera investi pour le benefice exclusif du 
Compartiment concerne. En outre, chaque Compartiment sera 
responsable uniquement des passifs qui lui sont imputables. 

Aux fins de determiner le capital de la Societe, les actifs nets 
imputables a chaque categorie, s'ils ne sont pas libelles en euros, 
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seront convertis en euros, et le capital sera egal a la somme des 
actifs nets de toutes les categories. 

Article 6. - Forme des actions 

(1) Le conseil d'administration decidera si la Societe emet des 
actions dematerialisees et/ou sous forme nominative. Cette decision 
sera indiquee au prospectus de la Societe. 

Toutes les actions nominatives emises par la Societe seront 
inscrites au registre des actionnaires, qui sera tenu par la Societe ou 
par une ou plusieurs personnes designees a cette fin par la Societe. 
Ce registre contiendra le nom de chaque proprietaire d’actions 
nominatives, son lieu de residence ou de domicile tel qu’indique a la 
Societe et le nombre d'actions qu’il detient. 

L’inscription du nom de I’actionnaire au registre des 
actionnaires atteste de son droit de propriety sur ces actions 
nominatives. La Societe decidera si un certificat d’inscription au 
registre est remis a I'actionnaire ou si I'actionnaire regoit une 
confirmation ecrite de sa detention d'actions. 

En cas d’emission d’actions dematerialisees, les actions 
nominatives pourront etre converties en actions dematerialisees et 
les actions dematerialisees pourront etre converties en actions 
nominatives a la demande de leur detenteur. La conversion d'actions 
nominatives en actions dematerialisees sera effectuee par 
I’annulation du certificat relatif aux actions nominatives (le cas 
echeant), qui sera remplace par une entree au compte-titres tenu au 
nom des detenteurs de ces actions. Cette annulation sera attestee 
par une entree au registre des actionnaires. La conversion d'actions 
dematerialisees en actions nominatives sera effectuee par 
I’annulation de I’entree au compte-titres tenu au nom du detenteur de 
ces actions, qui sera remplacee le cas echeant par la delivrance d’un 
certificat d’actions nominatives. La delivrance de ce certificat sera 
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attestee par une entree au registre des actionnaires. Selon la 
decision du conseil d'administration, les frais afferents a cette 
conversion peuvent etre factures a I’actionnaire qui en fait la 
demande. 

(2) Si des actions dematerialisees sont emises, la cession 
d’actions dematerialisees sera effectuee par I’inscription des 
mouvements correspondants dans les comptes-titres tenus au nom 
des detenteurs successifs de ces actions. La cession d’actions 
nominatives sera effectuee comme suit : (i) si des certificats d’actions 
ont ete delivres, par la remise du ou des certificats representant ces 
actions a la Societe en meme temps que tous autres documents de 
cession acceptables pour la Societe, et (ii) si aucun certificat 
d’actions n’a ete delivre, par une declaration ecrite de cession qui 
sera inscrite au registre des actionnaires, datee et signee par le 
cedant et le cessionnaire, ou par des personnes dument mandatees 
a cette fin. Toute cession d'actions nominatives sera inscrite au 
registre des actionnaires. Cette inscription sera signee par un ou 
plusieurs administrateurs ou mandataires de la Societe ou par une 
ou plusieurs autres personnes dument habilitees a le faire par le 
conseil d'administration. 

(3) Les actionnaires habilites a recevoir des actions 
nominatives fourniront a la Societe une adresse a laquelle tous les 
avis et annonces pourront etre envoyes. Cette adresse sera 
egalement inscrite au registre des actionnaires. 

Si un actionnaire ne communique aucune adresse, la Societe 
peut autoriser qu’une mention soit portee a cet effet dans le registre 
des actionnaires. L’adresse de I'actionnaire concerne sera alors 
reputee etre le siege social de la Societe, ou toute autre adresse 
indiquee occasionnellement par la Societe, jusqu’a ce que cet 
actionnaire communique une autre adresse a la Societe. Un 
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actionnaire peut modifier a tout moment son adresse inscrite au 
registre des actionnaires par notification ecrite envoyee au siege 
social de la Societe ou a toute autre adresse fixee occasionnellement 
par la Societe. 

(4) Si un actionnaire peut demontrer a la satisfaction de la 

Societe que son certificat d'actions a ete perdu, endommage ou 
detruit, un duplicata de certificat peut etre delivre a sa demande 
selon les conditions et en echange des garanties definies 

eventuellement par la Societe, par exemple, mais sans restriction, en 
I’echange d’une garantie emise par une compagnie d’assurance. La 
delivrance d’un nouveau certificat d’actions, qui sera identifie comme 
etant un duplicata, rendra caduque le certificat d’actions original 
remplace par ce nouveau certificat. 

La Societe peut annuler les certificats d'actions endommages 
et les remplacer par de nouveaux certificats. 

La Societe peut, a sa discretion, facturer a I'actionnaire les 
frais d’etablissement d’un duplicata ou d’un nouveau certificat 

d’actions et tous les frais raisonnables encourus par la Societe en 
lien avec la delivrance et I’enregistrement de ce duplicata ou 
certificat ou avec I’annulation du certificat d’actions original. 

(5) La Societe reconnaTt un seul proprietaire par action. En 

cas de propriety conjointe ou contestee d’une ou plusieurs actions, 
toutes les personnes revendiquant un droit sur ces actions doivent 
designer un seul mandataire pour representer ces actions envers la 
Societe. La non-designation d’un tel mandataire implique la 

suspension de tous les droits associes a ces actions. 

(6) La Societe peut decider d’emettre des actions 

fractionnelles jusqu’a trois decimales. Ces actions fractionnelles ne 
seront pas assorties de droit de vote mais donneront le droit de 
participer aux distributions et/ou aux actifs nets attribuables a la 
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categorie concernee au pro rata. 

Le Conseil d'Administration est autorise a proceder a des divisions 
ou des consolidations d’actions. 

Article 7. Emission d’actions 

Le conseil d’administration est autorise sans restriction a 
emettre a tout moment un nombre illimite d’actions entierement 
liberees sans reserver aux actionnaires existants un droit preferentiel 
de souscription des actions a emettre. 

Le conseil d'administration peut imposer des restrictions a la 
frequence a laquelle des actions peuvent etre emises dans tout toute 
categorie ou tout Compartiment. Le conseil d'administration peut 
egalement imposer des montants de souscription minimums 
conformement aux dispositions eventuelles des documents de vente. 

Lorsque la Societe offre des actions en souscription, le prix 
par action auquel ces actions seront offertes sera base sur la valeur 
nette d’inventaire par action de la categorie concernee a I’interieur du 
Compartiment concerne. Cette valeur nette d’inventaire sera 
determinee conformement a I'article 11 des presents Statuts au Jour 
devaluation (tel que defini a I'article 12 des presents Statuts) defini 
conformement a la politique fixee occasionnellement par le conseil 
d'administration. Ce prix peut etre majore des commissions de vente 
en vigueur approuvees occasionnellement par le conseil 
d'administration. Le prix ainsi defini sera payable dans le delai 
maximal prevu pour les actions dans les documents de vente et qui 
ne depassera pas cinq jours ouvrables au Luxembourg a compter du 
Jour devaluation concerne. 

Le conseil d’administration peut deleguer a tout 
administrateur, directeur, fonde de pouvoir ou autre mandataire 
dument autorise a cette fin, le pouvoir d’accepter des souscriptions, 
de recevoir en paiement le prix des nouvelles actions a emettre et de 
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livrer ces actions. 

En cas de non-paiement des actions souscrites, la Societe 
peut annuler leur emission tout en gardant le droit de reclaimer ses 
frais et commissions d’emission. 

La Societe pourra accepter d’emettre des actions en 
contrepartie d’un apport en nature de valeurs mobilieres en 
observant les prescriptions edictees par la legislation 
luxembourgeoise et notamment I’obligation, le cas echeant, de 
produire un rapport devaluation du reviseur d’entreprises agree de la 
Societe, et pour autant que ces valeurs mobilieres soient conformes 
et a la politique et aux restrictions d’investissement du Compartiment 
concerne, tels que decrites dans les documents de vente des 
actions. Sauf decision contraire du conseil d'administration, les frais 
eventuels lies a I'apport de titres en nature sont pris en charge par 
les actionnaires concernes. 

Les demandes de souscription peuvent etre suspendues 
conformement aux dispositions de I’article 12 ci-dessous. 

Article 8. - Rachat d’actions 

Tout actionnaire peut demander le rachat de tout ou partie de 
ses actions par la Societe dans le respect des conditions et 
procedures definies par le conseil d'administration dans les 
documents de vente relatifs aux actions et dans les limites fixees par 
la loi et par les presents Statuts. 

Le prix de rachat par action sera payable dans le delai 
maximal prevu dans les documents de vente relatifs aux actions et 
qui ne depassera pas cinq jours ouvrables au Luxembourg a compter 
du Jour devaluation concerne, pour autant que la Societe ait regu les 
certificats d’actions et les documents de transferts conformement a 
I'article 12 des presents Statuts. 

Dans les cas ou une demande de rachat aurait pour 
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consequence de faire chuter la valeur nette d'inventaire totale des 
actions detenues par un actionnaire dans toute categorie d'actions 
du Compartiment concerne ou de tout Compartiment sous le montant 
minimal defini par le conseil d'administration, la Societe peut traiter 
cette demande comme une demande de rachat de toutes les actions 
detenues par cet actionnaire dans la categorie ou le Compartiment 
concerne. 

Par ailleurs, si, lors de n’importe quel Jour devaluation, les 
demandes de rachat formulees au titre du present article ou les 
demandes de conversion introduites conformement a I'article 9 des 
presents Statuts depassent un certain niveau determine par le 
conseil d'administration par rapport a la valeur nette d’inventaire d’un 
Compartiment donne, le conseil d'administration peut decider de 
reporter tout ou partie de ces demandes de rachat ou de conversion 
pour une periode et d’une fagon que le conseil d'administration 
estime conforme a I’interet de la Societe. 

Le prix de rachat sera base sur la valeur nette d’inventaire par 
action de la categorie concernee a I’interieur du Compartiment 
concerne. Cette valeur nette d’inventaire sera determinee 
conformement aux dispositions de I'article 11 des presents Statuts et 
diminuee des frais et commissions (eventuels) au taux prevu par les 
documents de vente relatifs a ces actions. Le prix de rachat 
concerne peut etre arrondi vers le haut ou vers le bas au centime le 
plus proche de la devise concernee selon la decision du conseil 
d'administration. 

Dans les cas ou, pour quelque raison que ce soit, la valeur de 
I'actif net d'un Compartiment ou d'une categorie d'actions a baisse au 
point d’atteindre le montant fixe par le conseil d'administration 
comme etant le montant minimal pour permettre a ce Compartiment 
ou a cette categorie d'actions de fonctionner de fagon efficace du 
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point de vue economique, ou en cas de modification significative de 
la situation economique ou politique, ou encore a des fins de 
rationalisation economique, le conseil d'administration peut decider 
d’imposer le rachat de toutes les actions de la categorie d'actions ou 
du Compartiment concerne a la valeur nette d'inventaire par action 
de la categorie ou du Compartiment concerne (prenant en 
consideration les prix de realisation effectifs des investissements et 
les frais de realisation) calculee le Jour devaluation auquel cette 
decision prend effet. La Societe enverra une notification aux 
detenteurs de ce Compartiment ou de cette categorie au moins 
trente jours avant le Jour devaluation auquel le rachat prendra effet. 
Une notification ecrite sera adressee aux actionnaires inscrits. 

La Societe peut accepter de livrer des valeurs mobilieres 
contre une demande de rachat en nature pour autant que 
I'investisseur concerne accepte formellement cette livraison et que 
les dispositions de la legislation luxembourgeoise aient ete 
respectees et en particulier I’obligation pour le reviseur d’entreprises 
independant de la Societe de produire un rapport devaluation. La 
valeur de ces valeurs mobilieres sera determinee selon les principes 
appliques au calcul de la valeur nette d’inventaire par action. Le 
conseil d’administration doit s'assurer que le rachat de ces valeurs 
mobilieres ne sera pas nefaste pour les autres actionnaires. Sauf 
decision contraire du conseil d'administration, les frais eventuels lies 
a I'apport de titres en nature sont pris en charge par les actionnaires 
concernes. 

Les demandes de rachat peuvent etre suspendues 
conformement aux dispositions de I’article 12 ci-dessous. 

Toutes les actions rachetees seront annulees. 

Article 9. - Conversion d’actions 

Tout actionnaire peut demander la conversion de tout ou partie 
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de ses actions d’une categorie en actions d’une autre categorie au 
sein du meme Compartiment ou d’un Compartiment a un autre 
Compartiment. 

Le prix de conversion d’actions d’une categorie a une autre 
sera calcule par reference a la valeur nette d’inventaire des deux 
categories calculee le meme Jour devaluation. 

Le conseil d'administration peut imposer des restrictions quant 
a la frequence et aux conditions des conversions et les soumettre au 
paiement des frais et commissions qu’il determine. 

Dans les cas ou une demande de conversion aurait pour 
consequence de faire chuter la valeur nette d'inventaire totale des 
actions detenues par un actionnaire dans toute categorie d'actions 
du Compartiment concerne ou de tout Compartiment sous le montant 
minimal defini par le conseil d'administration, la Societe peut traiter 
cette demande comme une demande de conversion de toutes les 
actions detenues par cet actionnaire dans la categorie ou le 
Compartiment concerne. 

Les actions converties en actions d’une autre categorie seront 
annulees. 

Les demandes de conversion peuvent etre suspendues 
conformement aux dispositions de I’article 12 ci-dessous. 

Article 10. - Restriction de la possession d'actions 

La Societe peut restreindre ou empecher la possession 
d'actions de la Societe par toute personne physique ou morale dans 
les cas ou, de I'avis de la Societe, cette detention serait susceptible 
de nuire a la Societe, d’enfreindre la legislation ou la reglementation 
du Luxembourg ou d’autres pays ou encore dans les cas ou cette 
detention risquerait de soumettre la Societe a une legislation autre 
que celle du Grand-duche de Luxembourg (y compris, mais sans 
restriction, la legislation fiscale d’un autre pays). 
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Specifiquement, mais sans limitation, la Societe peut 
restreindre la detention d'actions de la Societe par toute personne 
des Etats-Unis au sens defini par le prospectus actuel de la Societe. 
A cette fin, la Societe peut : 

A. - refuser d’emettre des actions et refuser d’enregistrer tout 
transfert d’actions lorsqu’il apparaTt que cet enregistrement ou 
transfert d’actions aurait ou pourrait avoir pour effet que ces actions 
soient detenues au benefice d’une personne des Etats-Unis ; et 

B. - a tout moment, demander a toute personne dont le nom 
est inscrit au registre des actionnaires, ou a toute personne 
demandant I’enregistrement d’un transfert d’actions au registre des 
actionnaires, de lui fournir toutes les informations qu’elle juge 
necessaires, eventuellement appuyees d’une declaration sous 
serment, aux fins de determiner si le beneficiaire des actions de cet 
actionnaire est une personne des Etats-Unis, ou si cet 
enregistrement aura pour consequence que le beneficiaire de ces 
actions sera une personne des Etats-Unis ; et 

C. - refuser d’accepter le vote de toute personne des Etats- 
Unis lors de toute reunion des actionnaires de la Societe ; et 

D. - lorsque la Societe estime qu’une personne des Etats-Unis, 
seule ou en conjonction avec toute autre personne, est beneficiaire 
d’actions, ordonner a cet actionnaire de vendre ses actions et de 
fournir la preuve de cette vente a la Societe dans un delai de trente 
(30) jours a compter de la notification. Si cet actionnaire ne respecte 
pas cette directive, la Societe peut racheter de force les actions de 
cet actionnaire selon les modalites suivantes : 

(1) La Societe enverra un preavis (appele ci-apres « I'avis de 
rachat ») a I'actionnaire possedant les actions ou apparaissant au 
registre des actionnaires comme etant le proprietaire des actions a 
racheter ; I'avis de rachat precisera les actions a racheter, le mode 
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de calcul du prix de rachat et le nom de I'acheteur. 

L'avis de rachat peut etre envoye a I'actionnaire par lettre 
recommandee adressee a sa derniere adresse connue ou a celle 
inscrite dans les livres de la Societe. L'actionnaire en question sera 
oblige de remettre sans delai le ou les certificats representant les 
actions specifiees dans l'avis de rachat. 

Des la fermeture des bureaux au jour specifie dans l'avis de 
rachat, l'actionnaire en question cessera d'etre le proprietaire des 
actions specifiees dans l'avis de rachat, et : (i) s'il s'agit d'actions 
nominatives, son nom sera raye du registre des actionnaires et le ou 
les certificats eventuels representant ces actions seront annules ; (ii) 
s'il s'agit d'actions dematerialisees, la position correspondante dans 
le compte-titres concerne sera annulee. 

(2) Le prix de rachat de chaque action (le « prix de rachat ») 
sera un montant base sur la valeur nette d’inventaire par action de la 
categorie concernee au dernier Jour devaluation defini par le conseil 
d'administration pour le rachat d'actions de la Societe precedant la 
date de l'avis de rachat, ou au premier Jour devaluation suivant la 
restitution du ou des certificats representatifs d'actions vises a l'avis 
de rachat (la valeur la moins elevee etant retenue), toujours 
conformement a I'article 8 des presents Statuts, diminue de tous les 
frais de service prevus aux presents Statuts. 

(3) Le paiement du prix d’achat sera normalement verse a 
I'ancien proprietaire des actions concernees dans la devise 
determinee par le conseil d'administration pour le paiement du prix 
de rachat des actions de la categorie concernee et sera depose par 
la Societe pour paiement a cet actionnaire aupres d’une banque 
etablie au Luxembourg ou ailleurs (comme indique dans l'avis de 
rachat) apres la fixation definitive du prix de rachat faisant suite a la 
restitution du ou des certificats d'actions indiques dans cet avis et 
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des coupons de dividendes non encore echus qui leur sont associes. 
Des la remise de I'avis de rachat susmentionne, I’ancien proprietaire 
perdra tout autre interet dans ces actions ou tout droit de creance 
vis-a-vis de la Societe ou de ses actifs relatifs a ces actions a 
I'exception du droit de recevoir le prix de rachat (sans interets) de 
cette banque contre remise du ou des certificats d’actions 
susmentionnes. Tout montant du a cet actionnaire au titre du present 
paragraphe mais non recouvert dans un delai de cinq ans a compter 
de la date indiquee dans I'avis de rachat ne pourra plus etre reclame 
et reintegrera le Compartiment de la ou des categories concernees. 
Le conseil d'administration aura le pouvoir de prendre 
occasionnellement toutes les mesures necessaires pour effectuer ce 
retour de fonds et pour autoriser cette operation pour le compte de la 
Societe. 

(4) L’exercice par la Societe des pouvoirs conferes au present 
article ne pourra en aucun cas etre mis en question ou invalide pour 
le motif qu’il n’y aurait pas de preuve suffisante quant a la personne 
proprietaire des actions, ou au motif que le proprietaire reel des 
actions serait different de celui suppose par la Societe au moment de 
I’avis de rachat, a la condition toutefois que la Societe exerce ses 
pouvoirs de bonne foi. 

Article 11. - Calcul de la valeur nette d’inventaire par 

action 

La valeur nette d'inventaire par action de chaque categorie au 
sein de chaque categorie est exprimee dans la devise de reference 
(definie dans les documents de vente des actions) de la categorie ou 
du Compartiment concerne. Elle est determinee chaque Jour 
devaluation en divisant les actifs nets de la Societe imputables a 
chaque categorie, c'est-a-dire la valeur de la portion des actifs 
imputable a cette categorie diminuee de la portion des passifs 
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imputable a cette categorie, par le nombre total d'actions en 
circulation dans la categorie concernee, conformement aux regies 
devaluation exposees ci-dessous. La valeur nette d'inventaire peut 
etre arrondie a la troisieme decimale de la maniere determinee par le 
conseil d'administration. Si, depuis le moment du calcul de la valeur 
nette d'inventaire, les cours sur les marches ou sont negociees ou 
cotees des parties substantielles des investissements imputables a 
la categorie concernee ont connu des changements importants, la 
Societe peut, afin de proteger les interets des actionnaires et de la 
Societe, annuler la premiere evaluation et proceder a une deuxieme 
evaluation. 

La valeur nette d'inventaire des differentes categories sera 
evaluee de la maniere suivante : 

I. Les actifs de la Societe comprendront : 

1 ) toutes les especes en caisse ou en depot, y compris les 
interets echus ; 

2) tous les effets et billets payables a la demande et tous 
les comptes a recevoir (y compris le fruit de titres vendus mais non 
livres) ; 

3) toutes les obligations, tous les billets a date de 
remboursement, certificats de depot, actions, titres de creance, droits 
de souscription, warrants, options et autres titres, les instruments 
financiers et actifs similaires detenus ou commandes par la Societe 
(etant entendu que la Societe peut apporter des modifications d'une 
fagon conforme au paragraphe (a) ci-dessous concernant les 
fluctuations de la valeur de marche des titres causees par la 
negociation ex-dividendes et ex-droits ou par des pratiques 
similaires) ; 

4) toutes les parts ou actions d’autres organismes de 
placement collectif ; 
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5) tous les dividendes d'actions, dividendes liquides et 
distributions de liquidites a recevoir par la Societe dans la mesure ou 
la Societe dispose raisonnablement d'informations a leur sujet ; 

6) tous les interets accumules sur des actifs rapportant des 
interets detenus par la Societe, sauf dans la mesure ou ces interets 
sont integres au montant principal de ces actifs ; 

7) les depenses preliminaires de la Societe, y compris le 
cout d'emission et de distribution des actions de la Societe, dans la 
mesure ou ces frais n'ont pas ete amortis ; 

8) tous les autres actifs de tout type et de toute nature, y 
compris les frais payes anticipativement. 

La valeur de ces actifs sera determinee comme suit : 

(a) La valeur des especes en caisse ou en depot, des effets et 
billets payables a vue, des comptes a recevoir, des depenses payees 
d'avance, des dividendes en especes et des interets declares ou 
accumules comme indique precedemment et non encore regus est 
consideree comme egale a leur montant total, sauf dans le cas ou il 
est peu probable que ce montant soit paye entierement, auquel cas 
la valeur est calculee apres deduction d'un montant juge adequat 
pour en refleter la valeur reelle. 

(b) La valeur de chaque titre ou autre actif qui est cote ou 
negocie en Bourse sera basee sur le dernier cours disponible a 
Luxembourg sur la Bourse qui est normalement le principal marche 
de ce titre. 

(c) La valeur de chaque titre ou autre actif echange sur un 
autre marche reglemente en fonctionnement regulier, reconnu et 
ouvert au public (un « Marche reglemente ») sera basee sur le 
dernier cours au Luxembourg. 

(d) Dans le cas d’actifs qui ne sont pas cotes ou echanges sur 
une bourse de valeurs ou un Marche reglemente, ou si, dans le cas 
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d'actifs cotes ou echanges sur une bourse de valeurs ou un Marche 
reglemente tels que susmentionnes, le cours tel que calcule selon 
les (b) ou (c) n’est pas representatif de la juste valeur de marche des 
actifs en question, la valeur de ces actifs sera basee sur le prix de 
vente raisonnablement previsible determine de fagon prudente et de 
bonne foi. 

(e) Les parts ou actions d’organismes de placement collectifs 
(y compris les actions emises par le Compartiment de la societe 
detenues par un autre Compartiment de la Societe) seront evaluees 
a leur derniere valeur nette d’inventaire calculee et disponible ou, si, 
de I'avis du conseil d'administration, ce cours n’est pas representatif 
de la juste valeur de marche de ces actifs, leur cours sera determine 
par le conseil d’administration sur une base juste et equitable. 

(f) La valeur de realisation des contrats a terme standardises, 
des cours du change au comptant, des contrats de change a terme 
ou des contrats d’options non echanges sur des bourses de valeurs 
ni sur des Marches reglementes sera leur valeur nette de realisation 
determinee selon les politiques etablies par le conseil 
d’administration sur une base mise en oeuvre invariablement pour 
chaque type de contrats. La valeur de realisation des contrats a 
terme standardises, des cours du change au comptant, des contrats 
de change a terme ou des contrats d’options echanges sur des 
bourses de valeurs ou sur des Marches reglementes sera basee sur 
les dernier cours de compensation de ces contrats sur les bourses 
de valeurs et les Marches reglementes sur lesquels ces contrats a 
terme standardises, ces cours du change au comptant, ces contrats 
de change a terme ou ces contrats d’options sont echanges par la 
Societe, sous reserve que si un contrat a terme standardise, un 
cours du change au comptant, un contrat de change a terme ou un 
contrat d’options ne peut pas etre realise le jour ou les actifs nets 
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sont determines, la base de determination de la valeur de realisation 
de ce contrat sera la valeur que le conseil d’administration jugera 
juste et raisonnable. Les swaps sont evalues a leur valeur de 
marche. 

(g) La valeur des instruments du marche monetaire qui ne 
sont pas negocies sur une bourse de valeurs ou sur un autre Marche 
Reglemente, et dont I'echeance residuelle est inferieure a 12 mois et 
superieure a 90 jours, est reputee etre leur valeur nominale 
augmentee des interets eventuellement accumules. Les instruments 
du marche monetaire dont I'echeance residuelle est inferieure ou 
egale a 90 jours seront evalues selon la methode des couts amortis, 
qui donne une approximation de la valeur de marche. 

(h) Les swaps de taux d’interet seront evalues a leur valeur de 
marche etablie par reference a la courbe des taux d’interet 
applicable. 

(i) Tous les autres titres et actifs seront evalues a leur juste 
valeur de marche determinee de bonne foi conformement aux 
procedures etablies par le conseil d’administration. 

La valeur de tous les actifs et passifs libelles dans une devise 
autre que la devise de reference d’une categorie ou d’un 
Compartiment sera convertie dans la devise de reference de cette 
categorie ou de ce Compartiment au taux de change en vigueur au 
Luxembourg le Jour devaluation concerne. Si ces cours ne sont pas 
disponibles, le taux de change sera determine de bonne foi selon les 
procedures etablies par le conseil d'administration. 

Le conseil d'administration, a sa discretion mais dans le 
respect des principes comptables generalement acceptes en vigueur 
au Luxembourg, peut autoriser I'utilisation d'une autre methode 
devaluation s'il estime que cette evaluation reflete mieux la juste 
valeur des actifs de la Societe. 
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II. Les passifs de la Societe comprendront : 

1 ) tous les emprunts, effets et comptes a payer ; 

2) tous les interets courus sur des emprunts de la Societe (y 
compris les commissions payables pour les engagements sur ces 
emprunts) ; 

3) tous les frais echus ou a payer (y compris les frais 
administratifs, les commissions de gestion, les commissions de 
performance, les commissions de depositaire et les commissions des 
agents de la societe) ; 

4) tous les passifs connus, echus ou non, y compris toutes les 
obligations contractuelles venues a echeance qui ont pour objet des 
paiements en especes ou en nature, y compris le montant des 
dividendes non encore payes mais declares par la Societe ; 

5) une provision appropriee pour impots futurs sur le capital et 
les revenus au Jour devaluation, definie occasionnellement par la 
Societe, et les autres reserves (eventuelles) autorisees et 
approuvees par le conseil d'administration, ainsi que le montant 
(eventuel) considere par le conseil d'administration comme 
constituant une provision suffisante pour faire face a toute 
responsabilite eventuelle de la Societe ; 

6) tous les autres passifs de la Societe, de quelque nature que 
ce soit, comptabilises conformement aux principes comptables 
generalement admis. Pour determiner le montant de ces passifs, la 
Societe prendra en consideration toutes les depenses a supporter 
par elle, en ce compris, mais sans limitation, les frais d’organisation 
et d’offre, les commissions dues a sa societe de gestion, a ses 
gestionnaires d’investissement et conseillers, y compris les 
commissions de performance eventuelles, les honoraires et frais dus 
a ses auditeurs et comptables, son depositaire et ses 
correspondants selon le cas, son agent domiciliaire, mandataire et 
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administratif, son agent de registre et de transfert, ses distributeurs, 
son agent de cotation, son agent payeur eventuel, ses representants 
permanents eventuels aux lieux d’enregistrement ainsi que tout autre 
agent employe par la Societe, la remuneration (eventuelle) des 
administrateurs et les frais raisonnables encourus dans le cadre de 
leur mission, les frais d’assurance, les frais de deplacement 
raisonnables lies aux reunions du conseil d’administration, les frais et 
depenses lies aux services juridiques et d’audit, les frais et depenses 
lies a I’enregistrement et au maintien de I’enregistrement de la 
Societe aupres de toute agence gouvernementale ou bourse de 
valeurs au Grand-duche de Luxembourg ou dans tout autre pays, les 
frais de declaration et de publication de rapports, y compris les frais 
de preparation, d’impression, de traduction, de promotion et de 
distribution des DICI, des memoires explicatifs, des rapports 
periodiques ou des declarations d’enregistrements, des certificats 
d'actions ainsi que les couts lies aux rapports aux actionnaires 
eventuels, tous les impots, droits, charges prelevees par les autorites 
publiques, les frais lies au developpement de la Societe, c'est-a-dire 
les « frais de commercialisation », de commercialisation et tous 
autres frais d'exploitation, y compris les frais lies a I'achat et a la 
vente d'actifs, les interets, les frais bancaires et de courtage, les frais 
de courrier, de telephone et telecopie et les frais de liquidation. Le 
Fonds peut accumuler des frais administratifs et autres de nature 
reguliere ou recurrente sur la base d'un montant estime pour des 
periodes annuelles ou autres. 

III. Les actifs seront affectes comme suit : 

Le conseil d'administration etablira un Compartiment pour 
chaque categorie et peut etablir un Compartiment pour deux 
categories ou plus de la fagon suivante : 

a) si deux categories ou plus se rapportent a un 
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Compartiment, les actifs attribues a ces categories seront investis en 
commun conformement a la politique d'investissement specifique du 
Compartiment concerne ; A I’interieur d’un meme Compartiment, le 
conseil d'administration peut definir occasionnellement des 
categories correspondant : (i) a une politique de distribution 
specifique, selon que la categorie donne droit ou non a des 
distributions en faveur des actionnaires, et/ou (ii) a une structure 
specifique de frais de vente et de rachat, et/ou (iii) a une structure 
specifique de commissions de gestion ou de conseil, et/ou (iv) une 
structure specifique de commissions de distribution, et/ou (v) a des 
categories d’investisseurs specifiques autorises a souscrire des 
actions dans les categories concernees, et/ou (vi) a une devise 
specifique, et/ou (vii) a toute autre caracteristique propre a une 
categorie. 

Dans les cas ou, pour quelque raison que ce soit, la valeur de 
I'actif net total d’une categorie d'actions au sein d'un Compartiment 
devient ou reste inferieure a un montant fixe par le conseil 
d'administration comme etant le montant minimal pour permettre a 
cette categorie d'actions de fonctionner de fagon efficace du point de 
vue economique, ou encore a des fins de rationalisation 
economique, le conseil d'administration peut decider de modifier les 
droits associes a toute categorie d'actions de maniere a I’integrer a 
toute autre categorie et de requalifier les actions de la categorie ou 
des categories concernees comme des actions d’une autre 
categorie. Cette decision sera soumise au droit des actionnaires 
concernes de demander, gratuitement, le rachat de leurs actions ou, 
si possible, la conversion de ces actions en actions d’autres 
categories au sein du meme Compartiment ou en actions de la 
meme categorie ou d’autres categories au sein d’un autre 
Compartiment. 
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b) Les produits a recevoir de remission d'actions d'une 
categorie seront imputes, dans les livres de la Societe, au 
Compartiment etabli pour cette categorie, et le montant 
correspondant augmentera la part des actifs nets de ce 
Compartiment imputable a la categorie a emettre. Les actifs et 
passifs ainsi que les revenus et frais imputables a cette categorie ou 
ces categories seront imputes au Compartiment correspondant dans 
le respect des dispositions du present article. 

c) Si un actif decoule d'un autre actif, cet actif derive sera 
attribue, dans les livres de la Societe, au meme Compartiment que 
I'actif dont il decoulait et a chaque reevaluation d'un actif, 
I'augmentation ou la diminution de valeur sera imputee au 
Compartiment en question. 

d) Tout passif de la Societe lie a un actif d’un Compartiment 
determine ou a une action entreprise en relation avec un actif d’un 
Compartiment determine sera impute a ce Compartiment. 

e) Lorsqu'il est impossible d'affecter un actif ou un passif de la 
Societe a un Compartiment particulier, cet actif ou ce passif sera 
impute a tous les Compartiments au prorata des valeurs nettes 
d’inventaire des categories concernees ou de toute autre fagon 
definie de bonne foi par le conseil d'administration. Chaque 
Compartiment sera responsable uniquement des passifs qui lui sont 
imputables. 

f) a la date de paiement de distributions aux detenteurs 
d'actions de toute categorie, la valeur nette d'inventaire de cette 
categorie sera reduite du montant de ces distributions. 

Toutes les regies devaluation et de calcul seront interpretees 
et appliquees conformement aux principes comptables generalement 
admis. 

En I’absence de mauvaise foi, de negligence grave ou d’erreur 
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manifeste, toute decision relative au calcul de la valeur nette 
d'inventaire prise par le conseil d'administration ou par toute banque, 
societe ou autre organisation susceptible d’etre chargee par le 
conseil d'administration de calculer la valeur nette d'inventaire sera 
definitive et liera la Societe et ses actionnaires actuels, passes ou 
futurs. 

IV. Aux fins du present article : 

1 ) les actions de la Societe a racheter en vertu de I'article 8 
des presents Statuts seront traitees comme existantes et prises en 
consideration jusqu'a immediatement apres I’heure fixee par le 
conseil d'administration le Jour devaluation auquel ce rachat est 
effectue entre ce moment et le moment du paiement du prix de 
rachat par la Societe, ce prix de rachat sera considere comme un 
passif de la Societe ; 

2) les actions de la Societe a emettre en vertu de I'article 8 
des presents Statuts seront traitees comme emises des I’heure fixee 
par le conseil d'administration le Jour devaluation auquel cette 
emission est effectuee ; entre ce moment et la reception du prix 
d’emission par la Societe, ce prix d’emission sera considere comme 
une dette due a la Societe ; 

3) tous les investissements, soldes en especes et autres actifs 
exprimes en devises autres que la devise de reference de la 
categorie ou du Compartiment concerne seront evalues sur base du 
taux de change en vigueur au Luxembourg au Jour devaluation 
concerne ; et 

4) lorsque, un Jour devaluation donne, la Societe s'est 
engagee : 

- a acheter un actif, la valeur du prix a payer pour cet actif sera 
indique comme un passif de la Societe et la valeur de I'actif a 
acquerir sera indiquee comme un actif de la Societe ; 
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- a vendre un actif, la valeur du prix a recevoir pour cet actif 
sera indique comme un actif de la Societe et I'actif a livrer ne sera 
pas repris dans les actifs de la Societe ; 

etant entendu que, si la valeur ou la nature exacte de cette 
remuneration ou de cet actif n'est pas connue au Jour devaluation 
concerne, sa valeur sera estimee par la Societe. 

Article 12. - Frequence et suspension temporaire du 
calcul de la valeur nette d’inventaire par action et des 
emissions, rachats et conversions d’actions 

Dans chaque categorie, la valeur nette d’inventaire par action 
ainsi que le prix de souscription, de rachat et de conversion des 
actions seront calcules periodiquement par la Societe ou son 
mandataire designe a cet effet, au moins deux fois par mois, a la 
frequence fixee par le conseil d’administration decidera (et indiquee 
dans les documents de vente des actions de la Societe), tel jour ou 
moment de calcul etant defini dans les presents Statuts comme « 
Jour devaluation ». 

La Societe peut suspendre le calcul de la valeur nette 
d’inventaire par action de n’importe quel Compartiment ainsi que 
remission, le rachat et la conversion de ses actions, ainsi que la 
conversion d’actions depuis ou vers n’importe quel Compartiment : 

a) pendant toute periode au cours de laquelle I’une des 
principales bourses ou I’un des principaux autres marches sur 
lesquels une partie substantielle des investissements de la Societe 
imputables au Compartiment concerne est cotee ou negociee est 
ferme en dehors des jours feries habituels, ou pendant laquelle les 
operations y sont restreintes ou suspendues ; 

b) lors de tout etat de fait constituant une situation d'urgence 
selon I'avis du conseil d'administration et en consequence duquel la 
realisation ou revaluation d'actifs detenus par la Societe et 
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imputables a ce Compartiment serait difficilement realisable ; 

c) pendant toute defaillance des moyens de communication 
normalement utilises pour determiner le prix ou la valeur de n'importe 
quel investissement du Compartiment ou les cours et valeurs 
actuels, sur tout marche boursier ou autre, des actifs imputables a ce 
Compartiment ; 

d) pendant toute periode ou la Societe est dans I’incapacite de 
rapatrier des fonds dans le but d’effectuer des paiements pour le 
rachat d’actions de ce Compartiment ou pendant laquelle tout 
transfert de fonds necessaire a la realisation ou a I’acquisition 
d’investissements ou au paiement de montants dus pour le rachat 
d’actions ne peut, de I’avis du conseil d'administration, etre effectue 
aux taux de change normaux ; 

e) lorsque, pour toute autre raison, il est impossible de 
determiner rapidement ou precisement le prix de tout investissement 
detenu par la Societe et imputable a ce Compartiment ; 

f) en cas de notification ou de publication (i) d’un avis de 
convocation a une assemblee generale des actionnaires lors de 
laquelle une resolution de dissolution et de liquidation de la Societe 
sera proposee, (ii) d’un avis informant les actionnaires de la decision 
du conseil d'administration de cloturer un ou plusieurs 
Compartiments, ou (iii) dans la mesure ou cette suspension se 
justifie pour proteger les actionnaires, d’un avis informant les 
actionnaires de la decision du conseil d'administration de fusionner 
un ou plusieurs Compartiments ; 

g) pendant toute periode au cours de laquelle le marche d’une 
devise dans laquelle une partie substantielle des investissements de 
la Societe est libellee est ferme pour des raisons autres que pour 
conge normal, ou pendant laquelle les operations y sont restreintes 
ou suspendues ; 


30 



h) pendant toute periode au cours de laquelle des 
circonstances d’ordre politique, militaire, monetaire ou fiscal 
echappant au controle et a la responsabilite de la Societe empechent 
celle-ci d’aliener les actifs ou de determiner de maniere normale et 
raisonnable la valeur nette d’inventaire de la Societe ; 

i) pendant toute periode au cours de laquelle le calcul de la 
valeur nette d’inventaire par part ou action d’une partie substantielle 
des organismes de placement collectif dans lesquels la Societe 
investit est suspendu, si cette suspension a un impact significatif sur 
la valeur nette d'inventaire par action d’un Compartiment ; 

j) dans le cas d’un Compartiment nourricier, si son OPCVM 
maitre suspend temporairement le rachat, le remboursement ou la 
souscription de ses parts, que ce soit de sa propre initiative ou a la 
demande de ses autorites competentes, et ce pendant la meme 
periode que I’OPCVM maitre. 

Toute suspension de ce type sera notifiee par la Societe a 
tous les actionnaires si cela s'avere opportun et peut etre notifiee aux 
actionnaires qui ont introduit une demande de souscription, de rachat 
ou de conversion d'actions pour lesquelles le calcul de la valeur nette 
d'inventaire a ete suspendu. 

Cette suspension appliquee a toute categorie n’aura aucune 
incidence sur le calcul de la valeur nette d’inventaire et sur 
remission, la conversion et le rachat d’actions de tout autre 
Compartiment. 

Toute demande de souscription, de rachat ou de conversion 
sera irrevocable, sauf en cas de suspension du calcul de la valeur 
nette d'inventaire. 

TITRE III 

ADMINISTRATION ET SURVEILLANCE 

Article 13. - Administrateurs 
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La Societe sera geree par un conseil d'administration 
compose d’au moins trois membres, qui ne doivent pas 
necessairement etre actionnaires de la Societe. Ces membres seront 
elus pour un mandat d’une duree maximale de six ans. Ils peuvent 
etre reelus. Les administrateurs seront elus par les actionnaires lors 
d’une assemblee generale des actionnaires, qui determinera 
egalement le nombre d’administrateurs, leur remuneration et la duree 
de leur mandat. 

Les administrateurs seront elus a la majorite des voix 
valablement exprimees. 

Tout administrateur peut etre limoge a tout moment, avec ou 
sans indication de motif, par une resolution adoptee par I'assemblee 
generale. 

En cas de vacance d’un poste d’administrateur les 
administrateurs restants peuvent designer un administrateur qui 
occupera temporairement le poste vacant ; les actionnaires 
prendront une decision definitive concernant cette designation lors 
de leur assemblee generale suivante. 

Article 14. - Reunion du conseil d'administration 

Le conseil d'administration peut choisir un president ainsi 
qu’un ou plusieurs vice-presidents parmi ses membres. II peut 
egalement choisir un secretaire, qui ne doit pas necessairement etre 
un administrateur, et qui est charge de dresser le proces-verbal des 
reunions du conseil d'administration et des assemblees des 
actionnaires. Le conseil d'administration se reunit sur convocation de 
son president (le cas echeant) ou de deux administrateurs a I'endroit 
indique dans la convocation. 

Le president du conseil d'administration preside les reunions 
du conseil d'administration et les assemblees des actionnaires. En 
I'absence du president, les actionnaires ou les membres du conseil 
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d'administration decident a la majorite simple des voix qu’un autre 
administrateur ou, dans le cas d’une assemblee des actionnaires, 
toute autre personne presidera la reunion ou I'assemblee concernee. 

Le conseil d'administration peut designer les mandataires de 
la Societe, parmi lesquels un directeur general, des directeurs 
generaux adjoints et tous autres mandataires qu’il estime 
necessaires aux fins de I'exploitation et de la gestion de la Societe. 
Le conseil d'administration peut revoquer ces designations a tout 
moment. II n'est pas necessaire que les mandataires soient 
actionnaires ni administrateurs de la Societe. Sauf disposition 
contraire des presents Statuts, les mandataires designes auront les 
pouvoirs et missions qui leur seront confies par le conseil 
d'administration. 

II est donne a tous les administrateurs une convocation ecrite 
de toute reunion du conseil d'administration au moins vingt-quatre 
heures avant la date fixee, sauf en cas d'urgence, auquel cas la 
nature et les circonstances de cette urgence sont mentionnees dans 
la convocation a la reunion. II peut etre renonce a cette obligation de 
convocation par un accord ecrit. Cet accord peut etre indique par 
telegramme, telex, telecopie ou tout autre moyen de communication 
similaire. Des convocations ecrites separees ne sont pas exigees 
pour des reunions se tenant dans des lieux et a des heures fixees 
par une resolution adoptee anterieurement par le conseil 
d'administration. 

Tout administrateur peut intervenir lors de toute reunion en 
designant par ecrit, par telex, telecopie ou par tout autre moyen de 
telecommunications similaire, un autre administrateur comme son 
representant. Un administrateur peut representer plusieurs de ses 
collegues. 

Tout administrateur peut participer a une reunion du conseil 


33 



d'administration par teleconference ou au moyen de tout equipement 
de telecommunication similaire permettant a tous les participants a la 
reunion de s’entendre mutuellement. La participation a une reunion 
de ce type equivaut a une presence en personne a cette reunion. 

Les administrateurs ne peuvent agir que dans le cadre de 
reunions du conseil d'administration dument convoquees. Les 
administrateurs ne peuvent pas engager la Societe par des actes 
poses individuellement, sauf autorisation expresse donnee par une 
resolution du conseil d'administration. 

Le conseil d'administration peut deliberer ou agir valablement 
uniquement si au moins une majorite simple des administrateurs est 
presente ou representee. 

Les resolutions du conseil d'administration sont consignees 
dans des proces-verbaux signes par la personne presidant la 
reunion. Les copies ou extraits de proces-verbaux susceptibles d’etre 
produits dans le cadre de procedures judiciaires ou dans d’autres 
contextes seront signes valablement par le president de reunion, par 
deux administrateurs quels qu’ils soient, par le secretaire ou par 
toute autre personne autorisee. 

Les resolutions seront adoptees a la majorite simple des voix 
des administrateurs presents ou representes. En cas d’egalite de 
voix pour ou contre une resolution, le president de reunion possede 
une voix preponderate. 

Les resolutions ecrites approuvees et signees par tous les 
administrateurs ont la meme force que les resolutions adoptees par 
vote lors des reunions du conseil d’administration ; chaque directeur 
doit approuver cette resolution par ecrit, par telegramme, telex, 
telecopie ou tout autre moyen de communication similaire. Cette 
approbation doit etre confirmee par ecrit, et tous les documents 
constituent le dossier attestant de I'adoption de cette decision. 
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Article 15. - Pouvoirs du conseil d'administration 

Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus 
larges pour poser tout acte d’administration conforme a I’objet de la 
Societe dans le respect de la politique d’investissement definie a 
I'article 18 des presents Statuts. 

Tous les pouvoirs que la loi ou les presents Statuts ne 
reservent pas expressement a I'assemblee generale des 
actionnaires relevent de la competence du conseil d'administration. 

Article 16. * Signature de I’entreprise 

La Societe est engagee valablement vis-a-vis de tiers par les 
signatures conjointes de deux administrateurs ou par la signature 
conjointe ou unique de la ou des personnes auxquelles ce pouvoir a 
ete delegue par le conseil d'administration. 

Article 17. - Delegation de pouvoirs 

Le conseil d’administration deleguera ses pouvoirs de gestion 
des investissements, d’administration et de commercialisation de la 
Societe a une societe de gestion regie par les dispositions du 
chapitre 15 de la Loi de 2010 (ci-apres la « Societe de gestion »). 

La societe de gestion peut deleguer a des tiers, en vue de 
mener ses activites de maniere plus efficace, I’exercice, pour son 
compte, d’une ou de plusieurs de ses fonctions susmentionnees. 

Le conseil d'administration peut aussi conferer des pouvoirs 
speciaux par procuration notariee ou sous seing prive. 

Article 18. * Politiques et restrictions d’investissement 

Le conseil d'administration, sur la base du principe de 
repartition des risques, est habilite a definir les politiques et 
strategies d’investissement a appliquer pour chaque Compartiment 
ainsi que les modalites de gestion des affaires de la Societe dans le 
respect des restrictions qu’il definira dans le respect des lois et 
reglementations en vigueur. 
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Les investissements de chaque Compartiment doivent etre 
constitues exclusivement : 

(a) de valeurs mobilieres ou d’instruments du marche 

monetaire cotes ou negocies sur un marche reglemente ; 

(b) de valeurs mobilieres ou d’instruments du marche 

monetaire cotes ou negocies sur un autre marche reglemente dans 
un Etat membre de I’Union europeenne ; 

(c) de valeurs mobilieres et d’instruments du marche 

monetaire admis a la cotation officielle d’un marche reglemente de 
tout Etat d’Europe non membre de I’Union europeenne et de tout 
Etat d’Amerique, d’Afrique, d’Asie, d’Australie et d’Oceanie ; 

(d) de valeurs mobilieres et d’instruments du marche 

monetaire nouvellement emis, sous reserve que les conditions 
d'emission comportent I'engagement que la demande d'admission a 
la cotation officielle d'un marche reglemente tel que decrit ci-dessus 
sera introduite et que I'admission sera obtenue dans un delai d'un an 
a compter de la date d'emission ; 

(e) d’instruments du marche monetaire autre que les 
instruments negocies sur un marche reglemente ; 

(f) de parts d’organismes de placement collectif, a condition 
que la proportion des actifs que les organismes de placement 
collectif dont I’acquisition est envisagee, peuvent investir 
globalement, conformement a leurs documents constitutifs, dans des 
parts d’autres organismes de placement collectif ne depasse pas 
10% ; 

(g) de parts ou d’actions d’un fonds maTtre possedant le statut 
d’organisme de placement collectif en valeurs mobilieres au sens de 
la directive (CE) 2009/65/CE du Conseil du 13 juillet 2009 portant 
coordination des dispositions legislatives, reglementaires et 
administratives concernant certains organismes de placement 
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collectif en valeurs mobilieres, susceptible d'etre modifiee de temps a 
autre ; 

(h) de parts ou d'actions emises par un ou plusieurs autres 
Compartiments de la Societe dans le respect des conditions 
prescrites par la Loi de 2010 ; 

(i) de depots aupres d’organismes de credit ; 

(j) d’instruments financiers derives. 

Dans le respect du principe de repartition des risques, un 
Compartiment peut investor jusqu’a 100% de son actif net dans des 
valeurs mobilieres et instruments du marche monetaire emis ou 
garantis par un Etat membre de I’Union europeenne ou par ses 
collectivites publiques territoriales, par un autre Etat membre de 
I'OCDE, par un autre Etat membre du Groupe des 20 (« G-20 »), 
Singapour, le Bresil, la Russie ou par un organisme public 
international dont font partie un ou plusieurs Etats membres, pour 
autant que le Compartiment detienne des valeurs mobilieres ou des 
instruments du marche monetaire appartenant a six emissions 
differentes au moins et que les valeurs mobilieres ou instruments du 
marche monetaire appartenant a une meme emission n’excedent 
pas 30 % de son actif net total. 

La Societe est autorisee (i) a utiliser des techniques et 
instruments lies a des valeurs mobilieres pour autant que ces 
techniques et instruments soient utilises a des fins d’optimisation de 
la gestion de portefeuille, et (ii) a utiliser des techniques et des 
instruments destines a apporter une protection contre les risques de 
change dans le contexte de la gestion de ses actifs et passifs. 

Article 19. - Conflit d'interets 

Aucun contrat ni aucune transaction entre la Societe et toute 
autre societe ou entreprise ne sera affecte ou invalide par le fait 
qu'un ou plusieurs des administrateurs ou mandataires de la Societe 
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possedent une participation ou sont administrateurs, associes, 
mandataires ou salaries de cette autre societe ou entreprise. Tout 
administrateur ou mandataire de la Societe qui assume la fonction 
d'administrateur, d’associe, de mandataire ou de salarie de toute 
societe ou entreprise avec laquelle la Societe conclut un contrat ou 
realise de toute autre fagon des activites commerciales sera 
empeche, en vertu de ses liens avec cette autre entreprise ou 
societe, d'examiner, de voter ou d'agir dans le contexte de tout 
aspect lie a ce contrat ou a ces activites. 

Dans le cas ou un administrateur ou mandataire de la Societe 
serait susceptible d'avoir, dans une quelconque transaction de la 
Societe, un interet contraire a celui de la Societe, cet administrateur 
ou mandataire portera ce conflit d'interets a la connaissance de la 
Societe et ne participera pas aux deliberations ni au vote relatifs a 
cette transaction. Cette transaction et I'interet de cet administrateur 
ou de ce mandataire dans cette transaction seront signales a 
I'assemblee generale des actionnaires suivante. 

Le terme « interet contraire » utilise dans la phrase 
precedente n’inclut pas les relations ou interets lies a tout sujet, toute 
position ou toute transaction impliquant le Gestionnaire 
d’investissement, le Conseiller en investissements, le depositaire ni 
toute autre personne, societe ou entite definie occasionnellement et 
a sa propre discretion par le conseil d'administration. 

Article 20. * Indemnisation des administrateurs 

La Societe peut indemniser tout administrateur, directeur ou 
mandataire, ses heritiers, executeurs testamentaires et 
administrateurs, des depenses raisonnablement occasionnees par 
tous actions ou proces auxquels il aura ete partie en sa qualite 
d’administrateur, directeur ou mandataire de la Societe ou pour avoir 
ete, a la demande de la Societe, administrateur, directeur ou fonde 
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de pouvoir de toute autre societe dont la Societe est actionnaire ou 
creditrice et par laquelle il ne serait pas indemnise, sauf le cas ou 
dans pareils actions ou proces, il sera condamne de maniere 
definitive pour negligence grave ou mauvaise administration. En cas 
d’arrangement extrajudiciaire, une telle indemnity ne sera accordee 
que si la Societe est informee par son avocat-conseil que 
I’administrateur, directeur ou mandataire en question n’a pas commis 
un tel manquement a ses devoirs. Le droit a indemnisation enonce 
ci-dessus n'exclut pas les autres droits auxquels la personne 
concernee peut pretendre. 

Article 21. - Reviseur d’entreprises 

Les donnees comptables communiquee dans le rapport 
annuel de la Societe seront examinees par un reviseur d'entreprise 
agree designe par I'assemblee generale des actionnaires et 
remunere par la Societe. 

Le reviseur d'entreprises doit repondre aux exigences de la 
Loi de 2010 en matiere d’honorabilite et d’experience professionnelle 
et s'acquittera de toutes les obligations prescrites par la Loi de 2010. 

TITRE IV 

ASSEMBLIES GENERALES - EXERCICE COMPTABLE - 
DISTRIBUTIONS 

Article 22. - Assemblies generales des actionnaires de la 
Societe 

L’assemblee generale des actionnaires de la Societe 
represente I’ensemble des actionnaires de la Societe. Ses 
resolutions engagent tous les actionnaires, quelles que soient les 
categories qu’ils detiennent. L'assemblee est investie des pouvoirs 
les plus larges d’ordonner, d’executer ou de ratifier tous actes lies 
aux activites de la Societe. 

L’assemblee generale des actionnaires se reunit sur 
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convocation du conseil d'administration par le biais d’un avis de 
convocation indiquant I’ordre du jour. 

Elle peut egalement etre convoquee a la demande ecrite 
d’actionnaires representant au moins un dixieme du capital social. 

Si tous les actionnaires sont presents ou represents et se 
considered comme dument convoques et informes de I'ordre du jour, 
I'assemblee generale peut se tenir sans avis de convocation. 

L’assemblee generale annuelle se tiendra conformement a la 
legislation luxembourgeoise au siege social de la Societe a 
Luxembourg ville ou a tout autre endroit a Luxembourg, qui sera fixe 
dans I’avis de convocation, le premier mercredi du mois de juillet a 
12 heures. Si ce jour est un jour fine legal bancaire a Luxembourg, 
I’assemblee generale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable 
bancaire suivant a Luxembourg. Dans la mesure permise par la 
legislation et la reglementation en vigueur au Luxembourg, 
I'assemblee generale annuelle des actionnaires peut se tenir a une 
date, a une heure ou dans un lieu different de ceux exposes au 
precedent paragraphe. Dans ce cas, cette date cette heure et cet 
endroit sont fixes par une decision du conseil d'administration. 

Les autres assemblies generates des actionnaires peuvent se 
tenir aux lieux et dates qui seront indiques dans les avis de 
convocation. 

Les quorums et delais requis par la legislation 
luxembourgeoise regleront les avis de convocation et la conduite des 
reunions et des assemblies ginirales des actionnaires de la 
Sociiti dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposi dans 
les prisents Statuts. 

Sous riserve du respect des conditions imposies par la 
ligislation et la riglementation en vigueur au Luxembourg, la 
convocation a toute assemblie ginirale des actionnaires peut 
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prevoir que le quorum et la majorite de ladite assemblee seront 
determines en fonction des actions emises et en circulation a une 
certaine date et une certaine heure avant I'assemblee generale (la 
« Date de cloture des registres »), et le droit d’un actionnaire a 
participer a une assemblee generale des actionnaires et a exercer 
les droits de vote de ses actions sera determine en fonction des 
actions detenues par cet actionnaire a la Date de cloture des 
registres. 

Chaque action de toute categorie donne droit a une voix 
conformement au droit luxembourgeois et aux presents Statuts. Tout 
actionnaire peut voter lors d’une assemblee generale par un 
formulaire de vote signe envoye par la poste, par courrier 

electronique, par telecopie ou par tout autre moyen de 
communication au siege social de la Societe ou a I’adresse indiquee 
dans I’avis de convocation. Les actionnaires peuvent utiliser 
uniquement les formulaires de vote fournis par la Societe et qui 
indiquent au minimum le lieu, la date et I’heure de I’assemblee, son 
ordre du jour, les propositions soumises a la decision de I'assemblee 
ainsi que, pour chaque proposition, trois cases permettant de voter 
pour, contre ou de s’abstenir de voter sur chaque resolution 
proposee en cochant la case appropriee. 

Les formulaires de vote qui, pour une proposition de 

resolution, n’indiquent pas exclusivement un vote pour, un vote 

contre ou une abstention, sont nuls en ce qui concerne ladite 

resolution. La Societe tient compte uniquement des formulaires de 
vote regus avant I'assemblee generale a laquelle ils se rapportent. 

Le conseil d'administration peut fixer toutes autres conditions 
a remplir par les actionnaires pour participer a une assemblee 
d’actionnaires. 

Les points abordes et decisions prises lors de toute 
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assemblee des actionnaires se limiteront aux points inscrits a I’ordre 
du jour (qui devra inclure tous les points requis par la loi) et aux 
points connexes. 

Sauf disposition contraire de la loi ou des presents Statuts, les 
resolutions de I’assemblee generale des actionnaires de la Societe 
sont adoptees a la majorite simple des votes valablement exprimes 
par les actionnaires, quel que soit le pourcentage du capital 
represente. Les abstentions et les votes nuls ne sont pas pris en 
compte. 

Les assemblies generales ordinaires et extraordinaires se 
tiennent sur convocation du conseil d'administration apres 
notification indiquant I’ordre du jour, publiee conformement a la 
legislation luxembourgeoise si necessaire et envoyee par courrier 
simple ou recommande au moins huit jours avant I’assemblee 
generale a tous les actionnaires enregistres a leur adresse reprise au 
registre des actionnaires. 

Article 23. - Assemblies generales des actionnaires d’une 
ou plusieurs categories 

Les actionnaires d’une ou plusieurs categories de n’importe 
quel Compartiment peuvent tenir a tout moment des assemblies 
ginirales afin de se prononcer sur toute question concernant 
uniquement ce Compartiment. 

En outre, les actionnaires de toute catigorie peuvent tenir a 
tout moment des assemblies ginirales afin de se prononcer sur 
toute question concernant uniquement cette catigorie. 

Les dispositions de I'article 22 s’appliquent a ces assemblies 
ginirales. 

Chaque action donne droit a une voix conformiment au droit 
luxembourgeois et aux prisents Statuts. Un actionnaire peut 
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intervenir en personne ou en designant une autre personne pour le 
representer par le biais d’une procuration ecrite, par telegramme, 
telex ou telecopie. Cette autre personne ne doit pas necessairement 
etre actionnaire et peut etre I’un des administrateurs de la Societe. 

Sauf disposition contraire de la loi ou des presents Statuts, les 
resolutions de I’assemblee generale des actionnaires d’un 
Compartiment ou d’une categorie sont adoptees a la majorite simple 
des votes valablement exprimes. 

Toute resolution de I'assemblee generale des actionnaires de 
la Societe ayant une incidence sur les droits des detenteurs d’actions 
de toute categorie vis-a-vis des detenteurs d’actions d’une ou 
plusieurs autres categories sera soumise a une resolution de 
I'assemblee generale des actionnaires de cette ou ces categories 
conformement a I'article 68 de la loi du 10 aout 1915 sur les societes 
commerciales telle que modifiee (la « Loi de 1915 »). 

Article 24. - Cloture de Compartiments et/ou de categories 

Dans les cas ou, pour quelque raison que ce soit, la valeur de 
I'actif net d'un Compartiment ou d'une categorie d'actions a baisse au 
point d’atteindre le montant fixe par le conseil d'administration 
comme etant le montant minimal pour permettre a ce Compartiment 
de fonctionner de fagon efficace du point de vue economique, ou en 
cas de modification significative de la situation economique ou 
politique susceptible d’avoir des consequences nefastes sur les 
investissements de ce Compartiment ou de cette categorie, ou 
encore a des fins de rationalisation economique, le conseil 
d'administration peut decider d’imposer le rachat toutes les actions 
de la ou des categories ou du Compartiment concerne a la valeur 
nette d'inventaire par action (prenant en consideration les prix de 
realisation effectifs des investissements et les frais de realisation) 
calculee le Jour devaluation auquel cette decision prend effet. La 
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Societe enverra alors un avis aux detenteurs d’actions de la 
categorie ou du Compartiment concerne au moins trente jours avant 
la date de prise d’effet du rachat force. Cet avis indiquera le motif du 
rachat et la procedure suivie pour le rachat. Les actionnaires 
nominatifs seront informes par ecrit, et la Societe informera les 
detenteurs d’actions dematerialisees par la publication ou la diffusion 
d’un avis dans la presse selon les modalites fixees par le conseil 
d'administration. Sauf decision contraire dans I’interet des 
actionnaires ou pour maintenir I'egalite de traitement entre les 
actionnaires, les actionnaires de la categorie ou du Compartiment 
concerne peuvent continuer de demander le rachat ou la conversion 
de leurs actions gratuitement (mais compte tenu du prix de 
realisation effectif des investissements et des frais de realisation) 
avant la date effective du rachat force. 

Les actifs qui ne pourront pas etre distribues a leurs 
beneficiaires lors de I'execution du rachat seront deposes aupres du 
depositaire pendant la periode imposee par la legislation et la 
reglementation luxembourgeoises. Passe ce delai, ces actifs seront 
deposes a la Caisse de Consignation au nom de leurs beneficiaires 
Toutes les actions rachetees seront annulees. 

Article 25. - Fusion de la Societe ou de Compartiments 
Fusion decidee par le conseil d'administration : 

Le conseil d'administration peut decider de proceder a une 
fusion (au sens de la Loi de 2010) de la Societe ou de I'un des 
Compartiments, en tant qu'OPCVM ou Compartiment absorbant ou 
absorbe et dans le respect des conditions et procedures imposees 
par la Loi de 2010, en particulier en ce qui concerne le projet de 
fusion et les informations a communiquer aux actionnaires, comme 
suit : 

Fusion de la Societe : 
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Le conseil d’administration peut decider de proceder a une 
fusion de la Societe, en tant qu’OPCVM absorbant ou absorbe, 
avec : 

• un autre OPCVM luxembourgeois ou etranger (le 
« Nouvel OPCVM ») ; ou 

• un compartiment de celui-ci, 

et, le cas echeant, de requalifier les actions de la Societe 
concernees en tant qu’actions de ce Nouvel OPCVM ou du 
compartiment pertinent de celui-ci, le cas echeant. 

Au cas ou la Societe est I’OPCVM absorbant (au sens de la Loi de 
2010), seul le conseil d’administration decidera de la fusion et de la 
date d’effet de celle-ci. 

Au cas ou la Societe impliquee dans une fusion est I’OPCVM 
absorbe (au sens de la Loi) et, partant, cesse d’exister, I’assemblee 
generale des actionnaires doit donner son accord et decider de la 
date d’effet de la fusion par une resolution adoptee sans exigence de 
quorum de presence et a la majorite simple des voix exprimees lors 
de cette assemblee. 

Fusion des Compartiments : 

Le conseil d’administration peut decider de proceder a la 
fusion de n’importe quel Compartiment, en tant que Compartiment 
absorbant ou absorbe, avec : 

• un autre Compartiment existant au sein de la Societe 
ou un autre compartiment au sein d’un Nouvel OPCVM 
(le « Nouveau Compartiment ») ; ou 

• un Nouvel OPCVM, 

et, le cas echeant, de requalifier les actions du Compartiment 
concerne en tant qu’actions du Nouvel OPCVM ou du Nouveau 
Compartiment, le cas echeant. 

Fusion decidee par les actionnaires : 
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Nonobstant les dispositions exposees a la section « Fusion 
decidee par le conseil d'administration » ci-dessus, I'assemblee 
generale des actionnaires peut decider de proceder a une fusion (au 
sens de la Loi de 2010) de la Societe ou de I'un des Compartiments, 
en tant qu'OPCVM ou Compartiment absorbant ou absorbe et dans 
le respect des conditions et procedures imposees par la Loi de 2010, 
en particulier en ce qui concerne le projet de fusion et les 
informations a communiquer aux actionnaires, comme suit : 

Fusion de la Societe : 

L’assemblee generale des actionnaires peut decider de 
proceder a une fusion de la Societe, en tant qu’OPCVM absorbant 
ou absorbe, avec : 

• un nouvel OPCVM ; ou 

• un nouveau compartiment de celui-ci. 

La decision de fusion est adoptee par I'assemblee generale 
des actionnaires (a) avec une exigence de quorum d'au moins 25% 
du capital social de la Societe et (b) a une majorite d'au moins deux 
tiers des voix valablement exprimees. 

Fusion des Compartiments : 

L'assemblee generale des actionnaires d’un Compartiment 
peut aussi decider de proceder a une fusion du Compartiment 
concerne, en tant que Compartiment absorbant ou absorbe, avec : 

• tout nouvel OPCVM ; ou 

• un nouveau Compartiment, 

par le biais d’une resolution adoptee (a) avec une exigence de 
quorum d'au moins la moitie des actions du Compartiment et (b) a 
une majorite d'au moins deux tiers des voix valablement exprimees. 

Droits des actionnaires et couts supportes par les 
actionnaires : 

Dans tous les cas de fusion vises ci-dessus, les actionnaires 
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ont toujours le droit d’exiger, sans frais autres que ceux retenus par 
la Societe ou le Compartiment pour couvrir les couts de 
desinvestissement, le rachat ou le remboursement de leurs actions 
ou, lorsque c’est possible, leur conversion en parts ou actions d’un 
autre OPCVM poursuivant une politique de placement similaire et 
gere par la meme societe de gestion ou par toute autre societe avec 
laquelle la societe de gestion est liee dans le cadre d’une 
communaute de gestion ou de controle ou par une importante 
participation directe ou indirecte, conformement aux dispositions de 
la Loi de 2010. 

Aucun cout lie a la preparation ni a I'achevement de la fusion 
ne pourra etre facture a la Societe ni a ses actionnaires. 

Article 26. - Exercice comptable 

L'exercice comptable de la Societe court du 1 er avril de chaque 
annee civile au 31 mars de I’annee suivante. 

Article 27. - Distributions 

Sur proposition du conseil d'administration et dans les limites 
prevues par la loi, I'assemblee generale des actionnaires decidera de 
I'affectation des resultats de chaque Compartiment et peut 
occasionnellement declarer des distributions ou autoriser le conseil 
d'administration a declarer des distributions. 

Pour toute categorie pouvant pretendre a des distributions, le 
conseil d'administration peut decider de payer des dividendes 
intermediates dans le respect des conditions fixees par la loi. 

Le paiement de distributions aux detenteurs d’actions 
nominatives sera effectue a I'adresse de ces actionnaires reprise 
dans le registre des actionnaires. 

Les distributions peuvent etre effectuees dans la devise, a la 
date et a I'endroit que le conseil d'administration est susceptible de 
determiner periodiquement. 
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Le conseil d'administration peut decider de distribuer des 
dividendes en actions plutot qu’en especes selon les conditions 
enoncees par lui. 

Toute distribution non reclamee dans un delai de cinq ans a 
compter de sa declaration sera abandonnee et sera reversee au 
Compartiment pour la ou les categories concernees. 

Aucun interet ne sera verse sur un dividende declare et tenu 
par la Societe a la disposition de son beneficiaire. 

TITRE V 

DISPOSITIONS FINALES 

Article 28. - Depositaire 

Dans la mesure autorisee par la loi, la Societe conclura un 
accord de depositaire avec un etablissement bancaire ou d’epargne 
au sens de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier (ci- 
apres « le depositaire »). 

Le depositaire assumera les missions et responsabilites 
prevues par la Loi de 2010. 

Si le depositaire souhaite renoncer a sa mission, le conseil 
d'administration fera tout son possible pour trouver un depositaire 
pour lui succeder dans les deux mois suivant la prise d’effet de ce 
retrait. Le conseil d'administration peut revoquer la designation du 
depositaire, mais ne peut mettre fin a la mission du depositaire 
qu’apres avoir trouve et designe un depositaire pour lui succeder. 

Article 29. - Dissolution de la Societe 

La Societe peut, a tout moment, etre dissoute par une 
resolution de I'assemblee generale des actionnaires sous reserve 
des conditions de quorum et de majorite enoncees a I'article 31 des 
presents Statuts. 

Si le capital social tombe sous les deux tiers du capital social 
minimal fixe a I'article 5 des presents Statuts, la question de la 
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dissolution de la Societe sera mise a I'ordre du jour d'une assemblee 
generale des actionnaires par le conseil d'administration. Cette 
assemblee generale, sans condition de quorum, statuera a la 
majorite simple des voix exprimees pour les actions representees a 
I'assemblee. 

La question de la dissolution de la Societe sera egalement 
soumise a une assemblee generale des actionnaires dans les cas ou 
le capital social est inferieur a un quart du capital social minimal fixe 
a I'article 5 des presents Statuts. Dans ce cas, I'assemblee generale 
se tient sans condition de quorum et la dissolution peut etre decidee 
par des actionnaires exprimant un quart des voix correspondant aux 
actions representees a I'assemblee. 

L'assemblee doit etre convoquee de telle sorte qu’elle ait lieu 
dans un delai de quarante jours a partir de la date ou il est etabli que 
I’actif net de la Societe est tombe en dessous des deux tiers ou, le 
cas echeant, du quart du minimum legal. 

Article 30. - Liquidation 

La liquidation est executee par un ou plusieurs liquidateurs, 
qui peuvent etre des personnes physiques ou morales designees par 
I'assemblee generale des actionnaires, qui fixe leurs pouvoirs et leur 
remuneration. 

Article 31. - Modification des statuts 

Les presents Statuts peuvent etre modifies par une assemblee 
des actionnaires sous reserve des conditions de quorum et de 
majorite prevues par la Loi de 1915. 

Article 32. - Declaration 

Les termes utilises au masculin incluent implicitement le 
feminin, et les termes designant des personnes ou des actionnaires 
recouvrent egalement les societes, partenariats, associations ou tous 
autres groupes organises de personnes, que ces groupes soient 
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constitue en societe ou non. 

Article 33. - Loi applicable 

Tous les aspects qui ne seraient pas regis par les presents 
Statuts seront traites conformement a la Loi de 1915 et a la Loi de 
2010 telles que modifiees occasionnellement. » 

Plus rien ne figurant a I'ordre du jour et personne ne 
demandant la parole, le President leve la seance. 

Frais 

Tous les frais et honoraires, quels qu'ils soient, dus en 
vertu des presentes sont a la charge de la societe. 

DONTACTE 

Passe a Luxembourg, date qu'en tete des presentes. 

Et apres lecture faite et interpretation donnee aux 
comparants, tous connus du notaire instrumentaire par noms, 
prenoms usuels, etats et demeures, ceux-ci ont signe avec le 
notaire le present acte. 

(s.) : Valerie GLANE, Pierre BUISSERET, Laurent CROMLIN, Mireille 
HAMES. 

Enregistre a Diekirch Actes Civils, le 3 janvier 2017 
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Regu soixante-quinze euros 

75.- € 

Le Receveur (s.) : Carlo RODENBOUR. 

POUR EXPEDITION CONFORME 

delivree aux fins de publication au RESA. 

Rambrouch, le 4 janvier 2017 
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